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Yatinnmcilar ABD ara segimlerinin sonug¢larini beklerken, kiiresel piyasalar

gunu yukselislerle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kiresel piyasalarda pozitif bir seyir géraldi. Avrupa
borsalari haftanin ikinci giininde pozitif kapanislar yapti.
Alman DAX endeksi din gund %1,15 ylkseligle
tamamlarken ingiltere FTSE 100 endeksi %0,08
yukseldi.

New York borsasi, ABD'de ara segimleri icin oy kullanma
islemleri devam ederken gunu yikselisle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi 300 puanin Uzerinde
deger kazandi ve %1,02 artigla 33.160,83 puana
yukseldi. S&P 500 endeksi %0,56 artarak 3.828,11
puana ve Nasdaq endeksi % 0,49 artisla 10.616,20
puana cikti.

ABD'de 435 sandalyeli Temsilciler Meclisinin tamami ile
100 sandalyeli Senato'daki 35 koltuk igin sandik basina
gidilirken, sonuglarin Ulkede ekonomi politikalarinin
yonuni  etkileyebilecegi beklentisiyle hisse senedi
piyasalari din gun boyu pozitif bir seyir izlendi. ABD'de
Senato’nun Ugte biri olan 35 koltugu ve Temsilciler
Meclisinin ise 435 koltugunun tamami igin yapilan ara
secimlerde oylar sayllmaya devam ediyor. Associated
Press'in (AP) acikladigi resmi olmayan sonuglara gore,
Temsilciler Meclisi  yarisinda, Cumbhuriyetgiler 82
sandalye kazanirken Demokratlar ise 47 sandalyenin
sahibi oldu. Sonuglarin netlesmesi ile Kongre
aritmetiginin degismesi durumunda Baskan Biden’in bazi
politikalarini hayata gecgirmesi daha da =zorlasabilir.
Ancak beklenti, bdlinmis bir Kongrenin hisse senedi
piyasalari agisindan pozitif olacagi yoniinde.

Tesla Ust Yéneticisi Elon Musk'in Twitter'' 44 milyar
dolara satin almasinin ardindan 3,95 milyar dolar
degerinde daha Tesla hissesi satt. ABD Menkul
Kiymetler ve Borsa Komisyonu'na (SEC) yapilan
bildirime godre, Musk sirketin 19,5 milyon hissesinin
satisini gergeklestirdi. Musk, bu yil Nisan ayinda yaklagik
8,5 milyar dolar ve AJustos ayinda da 6,9 milyar dolar
degerinde Tesla hissesi satmisti. Son satigla birlikte
Musk'in  Twitter'' satin almak igin sirketin yOnetim
kuruluyla anlastiyi Nisan ayindan bu yana toplamda
yaklasik 19,4 milyar dolar degerinde Tesla hissesi
satilmis oldu.

Din ABD 10 yillik tahvil faizi %4,12'ye kadar gerilese de
glnl %4,22 seviyesinde tamamladi. DXY ise din 109,4
seviyesine kadar gerilerken bu sabah 109,6 seviyesinde.
EUR/USD patritesinin, dolar endeksindeki dislsle birlikte
1,00 seviyesinin Uzerindeki seyri devam ediyor. Petrol

fiyatlari hafif gerilerken Brent petrol bu sabah 94,9 dolar
seviyesinde.

Binance ve FTX arasinda yasanan gerginlik kripto
piyasalarinda satisa neden oldu. Bitcoin 18 binler
seviyelerine kadar geri gekildi. Kripto piyasalari, Binance
CEOsu CzZ ile FTX CEQO’su Sam Bankman-Fried
arasinda yasanan gerginlik sonrasinda sert dustu.
Gegtigimiz gunlerde Binance CEO’sunun FTX'in yerel
tokeni FTT deki tim pozisyonlarini kapattigini agiklamasi
FTX'in iflasina dair endiselerin artmasina sebep olmus,
FTX CEO’su ise Pazartesi guni yaptidi agiklamada
herhangi bir sikinti yasamadiklarini belirtmisti. Binance,
Sali ginl rakibi FTX'i satin almak i¢in konusmalarin
basladigini duyurdu. Acgiklamanin ardindan énce sinirli
bir ylkselis yasayip 20 binin Uzerine ¢ikan Bitcoin daha
sonra gelen satislarla 18 binler seviyesine kadar geriledi.
Bitcoin 2 haftadir 20 bin dolarin altina gerilememisti. FTT
ise 2 gun igerisinde 25 dolar seviyesinden 5 dolar
civarina dastd.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir seyir gériyoruz.
Cin, Hong Kong ve Japonya negatif, Gliney Kore pozitif.
Bugln ABD vadelilerinde yatay bir gérinim var. VIX
endeksi 25,5 seviyesinde.

Bugun yurt disinda Polonya Merkez Bankasi faiz kararini
aciklayacak. Polonya MB, 11 toplanti Ust Uste faiz
artirdiktan sonra, en son piyasanin artis beklentilerinin
aksine faizde bir degisiklige gitmemisti. ABD'de konut
piyasasinda kredi basvurularini ve faizlerin yoénunu
gOsteren MBA verileri yayimlanacak.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta Persembe gunu haftanin da en énemli verisi
olan ABD enflasyon verisi agiklanacak. ABD'de TUFE'de
Eylil ayinda aylik %0,4 ile beklentilerin Gzerinde artis
gerceklesmis, yillk TUFE de %8,2 ile beklentileri
asmisti. Cekirdek TUFE de Eyliil'de aylik %0,6 ve yillik
%6,6 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde yulkselis
g6stermisti. Ekim ayi igin beklenti, aylik manset TUFE'de
%0,4'ten %0,6'ya artis olsa da yillik bazda %8,2'den
%7,9a ve cekirdek TUFE'de de %6,6'dan %6,5'e
gerileme olmasi ydninde olusuyor. Cuma gunu
ingilterede 3. Ceyrek GSYH degisimi verisi takip
edilecek. Ayni giin Almanya’da TUFE verisi ile ABD’'de
Michigan Tuketici Beklenti Endeksi de piyasalar
tarafindan takip edilecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 33,1608 & 1.02% A 3.62% A 1355% W -9.89%
Nasdaq 10,616.2 & 049% A& 264% & 070% W -32.05%
S&P 500 Vadeli* 38363 & 003% A& 291% & 582% W -19.82%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,6888 & 115% & 425% & 1154% W -15.25%
FTSE 100 7306.1 & 0.08% & 163% & 498% W -2.65%
MSCI Europe 16217 &  141% & 611% & 1184% W -23.15%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,067 W -043% & 163% & 244% W -16.12%
Kospi 23990 & 098% A 300% & 892% W -19.74%
Hong Kong* 16,2671 w -175% & 6.05% W -552% W -30.15%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,1880 A& 001% A& 058% & 551% &  223%

IDX Composite - Endonezya 70628 &  018% A& 040% & 098% & 549%

TAIEX - Tayvan 13,616.7 &  0.94% & 485% & 409% W -26.50%
MSCI GOU Asya 4690 & 038% & 511% A& 054% W -20.73%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 43603 & 0.66% & 621% & 21.73% & 122.06%
MOEX - Rusya 22072 W -007% & 238% & 1514% W -43.02%
WIG - Polonya 533242 & 122% A 473% & 1570% W -24.33%
Prag SE - Prag 12373 & 033% & 400% & 732% W -13.90%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,8885 & 025% A 134% A 1195% W -4.01%
Merval - Arjantin 1479240 & 006% W -168% & 845% A& 7344%
Tedavul All - Suudi Arabistan 115988 & 067% A& 139% & 041% & @ 213%

FTSE/JSE All - Endonezya 69,0115 W -062% A 449% A 655% W -8.05%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,384.3 & 016% & 162% & 135% & 523%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Hafta basindan bu yana guclu yukselislerle tarihi zirvesini diin 4.400 puanin
uzerine ¢ikaran endeks temkinli baslangi¢ yapabilir

oun pyasalarda neter ol

Din BIST 100 endeksi gune %0.57 art|§la Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
4.356,37 puandan baslangi¢ yapti. Gin icerisinde Kapanig 4,360.3 38170 7,085.1
4.200 puan uUzerindeki seyri devam eden endeks Giinliik Deg. A 066% W-076% W -0.16%
guni  %0,66 ylkselisle 4.360,28 puandan Haftalik Deg. A 621% A610% A 515%
tamamladi. Din BIST 100 endeksi, en dusuk Yillik Deg. A 13470%  A13990% A 108.13%

4.297,49 ve en yuksek 4.412,18 puani gordu.

K . Hacim (milyar TL) 121.0 15.8 56.7
Bankacilik endeksi %0,76 ve sinai endeks %0,16
. . o unli a. 250 -7.75% .850
gerilerken ulastirma endeksi %5,40 deger kazandi. ~ SU"Pes a1 LT A 985
Endekste toplam islem hacmi 121 milyar TL  3AikOrtalama Hacim (milyar TL) 746 188 300
seviyesinde gerceklesti. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 6215%  W-1629% A 89.12%
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
Bugﬁn ne bek“yoruz? giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt i¢i piyasalarda, hafta basindan bu yana guclu

ylkseliglerle tarihi zirvesini din 4.400 puanin

Uzerine ¢ikaran endeksin gune temkinli baslangig Tirkiye Kapanigi  Tilrkiye Agilist Oncesi Degigim
yapabilecegini tahmin ediyoruz. 7L 18,5068 18,5300 v 0.365%
€% 1.0038 1.0069 A 0.31%
Bugln yurt iginde agiklanacak onemli bir veri o 563 e N 0.0%
bUlunmuyor. Altin 1,698.6 1,708.5 F'N 0.58%
Nasdag* 11,028.2 11,053.2 Fy 0.23%

Bugiin Borsa istanbul'da islem géren sirketlerin
2022 yili 9 aylik donemine iligkin konsolide finansal
sonuglarini son gdénderme tarihi.

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek gundemde neler var?

Bu hafta Persembe giinii Eylil ayi istihdam

Verileriyle in$aat ma“yet endekSi VeriSi taklp Degisimler 08/11/22  Giinlitk deg. Haftalik deg. Aylik degd. Yillik deg
edilecek. issizlik orani en son 4 yil aranin ardindan Tarkye 2Yilk 5440 @ -212% @ 728% @ -241% @ 556%
%9,6 ile ilk kez tek haneyi gormustd. Cuma gund ~ Tukiyesvik 6037 @ -167% @ 634% @ -214% @ 5L6%
ise Eylul ayi cari denge ve sanayi uretimi verileri Tirkiye 10 Yillk ~ 561.5 @ -200% @ -7.09% @ -21.9% @ 30.7%
aciklanacak. Ayni gun perakende satis ve ciro

endeksleri verisi de takip edilecek. Cari denge bir

onceki ay 3,112 milyar USD acgik kaydetmis, 12

aylik donem icgin 40 milyar dolar agik seviyesini

asmisti. Foreks anketine gore ekonomistlerin Eylul

ay! cari iglemler medyan tahmini 2,85 milyar acgik

yonunde olustu. Sanayi Uretiminde ise yillik artig

hizinin geriledigi takip edilirken son ay veri takvim

etkisinden arindiriimis verilere gore yillik %1,0 artig

gostermisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Klresel piyasalarin ABD kongresi ara segimlerine
odaklandigi glinde, Avrupa Merkez Bankasi

yetkililerinden sahin agiklamalar geldi. Euro/Dolar Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degigim
paritesi gun iginde 1,0068 seviyesine yukselirken, 0% 80
DXY 110 seviyesinin altina geriledi. Kuresel ;4 &
tahvillerde ise uzun vadelerde alis egilimi ©
izlenirken, énceki glin kapaniglarina gére ABD 10 **® 0
yilhk gosterge tahvil faizi 7 bp azaligla %4,15, a0 °
Almanya 10 yillik tahvil faizi 7 bp azalisla %2,28 w0
seviyesinden iglem goérdli. Hazine Eurobond e e
faizlerinde dusUs egilimi devam ederken, 2033 1000 'm
vadeli 10 vyillik Eurobond faizi %9,82 j;
seviyesinden fiyatlandi. Hazine TL cinsi verim 1y 2y 3 a sy o 8 10
egrisinde yakin vadelerde gerileme yasanirken, Deiininesivea  ==—lT1300  =—5212020
diger vadelerde satis egilimi hakim oldu. TUFE’ye
endeksli tahvilde satiglarin yogunlastigi gunde,
BIST Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi 8,6
milyar TL’ye yukseldi. Hazine 2 yil vadeli gosterge
tahvil bilesik faizi 10 bp azalisla %14,65, 10 yillik [Dénem Temmuz 22| Agustos22 | Eylil22 | Ekim22 | 08.11.22
gosterge tahvil faizi 25 bp artisla %12,28 |DonemSonuTLREF Endeksi| 1500.72 | 1609.14 | 1627.43 | 164272 | 164656
seviyesinden gunu tamamladi. Aylik Ortalama 1437% | 13.56% 12.90% 1L77% | 10.65%
PPK Toplanti Tarihi 24.11.2022 Persembe Ginlk TLREF Orani 10.09%
TL likidite tarafinda TCMB 50 milyar TL’lik haftalik
repo donusunu 25 milyar TL olarak yenilerken,
APi ile haftalik repo fonlama tutari 178 milyar
TL'ye geriledi. Ayni gun valorli Doviz ve Altin/TL
kotasyon swap islemleri ile yaklagik 4 milyar TL
ilave fonlama saglandi. _ _ HAZINE KASIM AY1 iHRACLARI
iHALE+ROT DAHIL SATIS

. . . . ihale Tarihi itfa Tarihi Kiymet Tri Milyon TL Getiri
Hazine. g bordlanma program ergevesinde din g 1 Trsma [opomuror. T st oot iwoliat

“ & : - eV _ 07.11.22 | 13.10.32 [Sabit Kuponlu 6,681 %12,07 yillik bilesik
degdisken faizli tahvilden %20,95 bilesik faizle 7| o08.11.22 [ 03.10.29 |Degisken Faizli 7,022 %20,95 yillik bilesik
milyar TL ve Ekim 2032 vadeli Kira Sertifikasi| 21.11.22 | 20.05.26 |TLREF'e endeksli
dogrudan satigindan %5,86 donemsel kira orani| 22:11.22 | 15.09.27 |Sabit Kuponlu
ile 6,9 milyar TL satis gerceklestirdi. Hazine,l2211:22 | 04.08.32 ]TUFE'e endeksli
boylece bu haftaki ihraglarda toplam 23,7 milyar DOGRUDAN SATIS Satis Tutan
TL borg;lanlrken, programa gére bu ay igin kalan Satig Tarihi itfa Tarihi Kiymet Tiri (Milyon TL) Getiri
boglanma tutari 33,3 milyar TL oldu. | 0811.22 | 27.10.32 [Kira Sertifikasi | 6892  [%12,06yilik bilesik

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim



Haber-Gundem

}@{
=

Yurt ici Haberler

ISO Tiirkiye imalat Sektorii ihracat
iklimi Endeksi Ekim'de 48,8'den
47,9a geriledi. Bodylece ihracat
pazarlarinda talep kosullari art arda uc¢
ay zayiflarken Ekim'deki bozulma
Kovid-19 salgininin ilk dalgasinin
yasanmakta oldugu Haziran 2020’den
bu yana en yuksek oranda gergeklesti.

ISKUR verilerine gére kayitl issiz
sayisi Ekim ayinda aylik bazda 104
bin kisi azalirken, yilik bazda 55 bin
kisi artti. Ekim'de ise yerleslen 79 bin
isinin %62'si erkek olurken kadinlarin
orani yuzde 37'de kaldi. Ekim’de
ISKUR’a kayith issiz sayisi Eylil ayina
gére %3,2 azalig gOstererek 3 milyon
178 bin 25 kigi olurken, yilik bazda
%1,8'lik artis gosterdi.

TUIK Ekim ayina iligkin finansal
yatinm araglarinin reel getiri oranlari
verisini acgikladi. Aylik en yuksek reel
getiri, TUFE ile indirgendiginde %8,58
oraniyla BIST 100 endeksinde
gerceklesti. 3 aylik degerlendirmede
BIST 100 endeksi, TUFE ile
indirgendiginde %39,35 oranlarinda
yatirmcisina en yuksek reel getiri
saglayan yatirrm araci olurken, 6 aylik
degerlendirmeye gore de BIST 100
endeksi TUFE ile indirgendiginde ise
%28,15 oraninda yatirrmcisina en
yuksek reel getiri saglayan yatirnm
araci oldu. BIST 100 endeksi; yillik
bazda da %40,40 oraninda reel getiri
sagladi.

Yurt Disi1 Haberler

Cin'de  uretici fiyatlann  Aralik
2020'den bu yana ilk kez dusus
gosterdi. Cin'de uretici fiyatlari Aralik
2020'den bu yana ilk kez dusus
gosterdi. Bu sabah  acgiklanan
verilerine gore, duretici fiyatlan Ekim
ayinda gegen yilin ayni dénemine
gére %1,3 artti. EylUl ayinda fiyatlar
%0,9 yuUkselmisti. Beklenti Ekim
ayinda uretici fiyatlarinda %1,5 dusus
olmasi yonundeydi. Ekim ayinda
komur  madenciligi  ve  yikama
sektorinde fiyatlar %16,5, demir
eritme ve haddeleme sektérinde
fiyatlar %21,1 geriledi. Ocak-Ekim
déneminde Uretici fiyatlari gecen yilin
ayni donemine gore %5,2 artti.

Cin'de tuketici enflasyonu Ekim
ayinda 29 ayin zirvesinden geri geldi.
Eylul ayinda gegen yiin ayni
dénemine gére %2,8 olarak
gerceklesen tuketici fiyat artisi, Ekim
ayinda %2,1'e geriledi. Piyasa
beklentisi ise TUFE'nin Ekim ayinda
%2,4 artis gOsterecegi yonundeydi.
Ekim ayinda Cin'de tUketici fiyatlari bir
onceki aya gore ise 9%0,1 arttl.
Beklenti %0,3 artis olacagi
yonlindeydi. Gida fiyatlari Ekim ayinda
gecen yilin ayni donemine goére %7,0
artarken, gida digi fiyatlarda artig
%1,1 seviyesinde kaldi.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Negatif): Bim yilin Uglinci c¢eyredinde, hem piyasa ortalama beklentisi olan 1.913 mn TL hem de
beklentimiz olan 1.912 mn TL’nin %7 altinda yillik bazda %101 artisla 1.775 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin hafif
altinda kalan net karda, beklentimizin altinda kalan operasyonel karlilik ve 23 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis
vergi gideri etkili oldu. Yuksek gida enflasyonu, hizli madaza acihglari, gugli okul sezonu ve tiketicilerin artan bitge
hassasiyeti i1s1dinda talebin indirim marketlere kaymasinin etkisiyle gigli ciro bliylimesi kaydedildi. Net satis gelirleri
yillik bazda %135 artigla 41 mlir TL seviyesinde gergeklesti. Bim 3C22’de, piyasa ortalama beklentisi olan 3,24 mir TL ve
beklentimiz olan 3,21 mir TL'nin altinda yillik bazda %89,7 artigla 2,87 miIr TL FAVOK agikladi. 3C22'de %7,0 FAVOK
marji kaydedilirken, yillik bazda 1,7 puan azalig goéruldu. Girdi fiyatlarindaki enflasyonist baski, 6zellikle personel
Ucretlerindeki artislar ve artan enerji maliyetleri marjlar Gzerinde baski olusturdu. Beklentilerin hafif altinda kalan net kar
ve operasyonel marjlarda gdézlenen gerileme nedeniyle, Gg¢lncl ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina
yansimansini ‘negatif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu BIMAS F/K 16,5
Cari Fiyat (TL) 147,50 FD/FAVOK 9,6
52H En Yuksek (TL) 150,50 FD/Satiglar 0,8
52H En Disik (TL) 60,00 PD/DD 8,5
Piyasa Degeri (mn TL) 89.562,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.819,5 Si1H -1,0%
Halka Acgiklik Orani (%) 60% S1A -5,5%
Endeks Payi (BIST100) 49% S3A -6,5%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -40,6%
3A Hacim (mn TL) 779,9 YB 10,3%

Tiirk Telekom (TTKOM, Sinirh Negatif): Yilin Gglincu ¢eyreginde Tlrk Telekom’un net kari yillik bazda %42,9 disusle
1,17 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Net kardaki gérinimde, operasyonel karliliktaki ihmlagsmanin beraberinde
piyasalarda devam eden volatilite sonucu artan net finansal giderlerin net kari baskilamasi etkili oldu. 3C22'de Turk
Telekom’un konsolide satis gelirleri yillik bazda %45,3 artigla 12,55 milyar TL seviyesinde gerceklesti. 3C22’de sirketin
FAVOK’(, enerji ve personel giderlerindeki artisa ek olarak pazarlama giderlerindeki yikselisin maliyetler cephesinde
yarattigi1 yukari yonlt baski nedeniyle yillik bazda %17,4 artisla 5,03 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Karlilikta belirgin
zayiflamaya isaret eden 3C22 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TIKOM  F/K 11,4
Cari Fiyat (TL) 13,70 FD/FAVOK 4,8
52H En Yuksek (TL) 14,11 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 7,24 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 47.950,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.580,3 Si1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A -4,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -14,2%
Temettl Verimi 9,6% S1Y -89,9%
3A Hacim (mn TL) 953,7 YB -74,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Torunlar GYO (TRGYO, Sinirh Pozitif): Torunlar GYO yilin Gglinct geyreginde yilhik bazda %136,4 artisla 360,7 mn TL
net kar agikladi. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlardan elde edilen 34,6 mn TL'lik kazang net kari destekledi.
Torun Center projesinin satisindan elde edilen gelirlerin zayiflayan katkisina ragmen, AVM Kkira gelirlerindeki gugli
artisin destegiyle Uglncu geyrekte gicli ciro bliylimesi kaydedildi. Net satis gelirleri piyasa ortalama beklentisi olan 713
mn TL ve beklentimiz olan 710 mn TL ile uyumlu yillik bazda %75 artisla 730 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK,
Uclincu geyrekte piyasa ortalama beklentisi olan 522 mn TL ve beklentimiz olan 523 mn TL'nin %7,7 altinda yillik bazda
%60,6 artigla 483 mn TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin 9 aylik sonuglari itibariyle net borcu 2021 yil sonuna gore
%17,5 azaldi. Sirketin net borcu, 9A22 itibariyle 3.959 mn TL olarak gergeklesti. Net kar beklentiler ile uyumlu
gerceklesse de, borglulugundaki azalisi olumlu olarak degerlendiriyor, GUglincli geyrek finansallarinin hisse performansina
yansimasni ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 2,0
Cari Fiyat (TL) 13,02 FD/FAVOK 10,1
52H En Yuksek (TL) 13,72 FD/Satiglar 7,3
52H En Disuk (TL) 3,74 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 13.020,0
Piyasa Degeri (mn USD) 700,6 S1H -1,9%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A 15,0%
Endeks Pay! (BIST100) 0,3% S3A -7,7%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 48,8%
3A Hacim (mn TL) 55,3 YB 97,4%

Logo Yazilim (LOGO, Sinirli Pozitif): 3C22’'de Logo’nun net kari yillik bazda %133,7 artisla 113 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam, ortalama piyasa beklentisinin %3, kurum beklentimizin de %5 Ustlinde
gerceklesti. 3C22’de sirketin konsolide satis gelirleri yillik bazda %126,5 artisla 383 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
Konsolide FAVOK vyillik bazda %81,1 artisla 122 milyon TL’ye yiikseldi. Agiklanan rakam, piyasa beklentisinin %6 ve
kurum beklentimizin de %9 U(zerinde gergeklesti. Beklentinin hafif (zerinde karliiga isaret eden Uglncu ceyrek
sonugclarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirl pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 55,30 FD/FAVOK 11,3
52H En Yuksek (TL) 57,30 FD/Satiglar 4,2
52H En Dusuk (TL) 37,21 PD/DD 55
Piyasa Degeri (mn TL) 5.530,0
Piyasa Degeri (mn USD) 297,6 S1H -4,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 65% S1A -3,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,3% S3A -40,8%
Temettl Verimi 1,5% S1Y -136,5%
3A Hacim (mn TL) 60,9 YB -99,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 Kapanig 5.25x
8'0 Minimum 4.58x 458
75 Maksimum 5.93x 9.06x
7.0 Ortalama 5.21x 6.33x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.67x 0.67x
6.0 Maksimuma Uzaklik -0.68x -3.81x
5.5 Performans -9.1% -19.8%
5.0
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § % i § § 8 8 g g carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
- - - ° e e e e o 6 c o o ° o O a4 - ¢arpan seviyesine %20.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.14x
1.4
13 Minimum 0.72x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 1.01x 0.70x
1
Minimuma Uzaklik 0.42x 0.67x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.29x -0.29x
0.7 Performans 68.7% 105.0%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T B B B B B B I R N NI N NI NI NI I ¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
S I S 33 3 s T T 5 s ST S8 xS S
— - -~ o o o o o o o o o o o o o — -

carpan seviyesine %38.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 9.29x
Minimum 7.28x 7.28x
Maksimum 9.63x 12.01x

ya
_/"/ L , /1! Ortalama 8.19x 9.07x
\/\ ' Minimuma Uzaklik 2.01x 2.01x
: A y Maksimuma Uzaklik -0.34x -2.72x
T vV W Performans 3.0% 7.3%

6.5 ii
o a a e e e e A T s s T T T S Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
T @2 g g £ g g g s g g dadg ivesine 9 i
I 9 I I @ I @ N S S carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %2.4 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
’732 (Normalize Edilmis)

65 Son 3 Ay Son1Yil
{'/ Kapanis 70.67

iz M Minimum 14.7 -19.4
35 Maksimum 70.7 70.7
25 lf.l Ortalama 40.0 114
Minimuma Uzaklk 55.9 90.1
Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
Performans -14.1% -32.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

- i - o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o o~
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
F 9 8 39 8 @ @a F§ F 8 8 8 R ¥ ¥ & & 3 seviyeye 30.6 puan; son bir yillik ortalama
i el - o o o o o o o o o o o o o - —
seviyeye 59.2 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

110 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 48.4
50 50 Minimum -1.2 -28.1
Maksimum 84.9 84.9
20 Ortalama 35.6 -0.4
Minimuma Uzaklhk 49.6 76.5
-10 10  Maksimuma Uzaklik -36.5 -36.5
Performans -6.2% -15.8%

-40

70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
42 € 8 8 8 8 §8 8 8 8 8 8 8 8 8 § o seviyeye 12.8 puan; son bir yillik ortalama

E E § g § § § g g E E E E § § § § E seviyeye 48.7 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 48.0
Minimum 0.2 -20.6
Maksimum 49.4 49.4
~ Ortalama 204 3.4
Minimuma Uzakhk 47.9 68.7

Maksimuma Uzaklik -1.3 -1.3

'\,JW
Performans -9.4% -19.7%

— — — N o~ N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ o~ .
§ &8 § 8 & 3 & & g & 3 g 94 9 g g g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— — o~ o~ o < < [¥a) o o o <) (o)) o —
- 4 4 o o o o o o © o o o o o o < o seviyeye 44.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti  Onceki
7 Kasim Cin Dis Ticaret Dengesi Ekim 95.97B 84.74B
7 Kasim Cin ihracat Yillik Degisim Ekim 4,3% 5,7%
7 Kasim Gin ithalat Yillik Degisim Ekim 0,0% 0,3%
7 Kasim 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylal 0.3% 2.1%
7 Kasim 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Ekim - 41.8
7 Kasim 11:40 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
7 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi
7 Kasim 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirrmci Glven Endeksi Kasim - -38.3
7 Kasim 17:30 Tarkiye Nakit Butce Dengesi
7 Kasim 23:40 ABD FED Yetkilisi Collins ve Mester'in Konugmasi
8 Kasim 02:00 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugmalari
8 Kasim 02:50 Japonya BOJ Toplanti Tutanaklari
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Eylal - -0.3%
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Eylal - -2.0%
8 Kasim 20:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Wunsch'in Konusmasi
9 Kasim 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar yen) Eylal 282.1 58.9
9 Kasim 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Milyar yen) Eylal -1804.4  2490B
9 Kasim 04:30 Gin TUFE(Yilhik) Ekim 2.4% 2.8%
9 Kasim 04:30 Gin UFE(Yillik) Ekim -1.6% 0.9%
9 Kasim 11:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
9 Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetklisi Elderson'un Konusmasi
9 Kasim 19:00 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
10 Kasim 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik) Ekim - 4.3%
10 Kasim 10:00 Tarkiye issizlik Orani Eylal - 9.6%
10 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomi Bilteni
10 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel, Kazimir ve Vasle'nin KOnusmasi
10 Kasim 16:30 ABD issizlik Hakki Basvurulari Haftalk - 217K
10 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari Haftalik - 1485K
10 Kasim 16:30 ABD TUFE (Ayhk) Ekim 0.7% 0.4%
10 Kasim 16:30 ABD TUFE(Yillik) Ekim 8.0% 8.2%
10 Kasim 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Ekim 0.5% 0.6%
10 Kasim 16:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 6.6% 6.6%
10 Kasim 16:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - -3.8%
10 Kasim 16:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Ekim - -3.0%
10 Kasim 17:35 ABD FED Yetkilisi Logan'in Konusmasi
10 Kasim 20:30 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi
10 Kasim 21:30 ABD FED Yetkilisi George'un Konusmasi
10 Kasim 22:00 ABD Butge Dengesi (Milyar dolar) Ekim - -429.7
11 Kasim 02:50 Japonya UFE (Ayhik) Ekim 0.6% 0.7%
11 Kasim 02:50 Japonya UFE (Yillik) Ekim 8.8% 9.7%
11 Kasim 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar dolar) Eylal - -3.11
11 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eylal - 2.4%
11 Kasim 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul - 1.0%
11 Kasim 10:00 Almanya TUFE (Aylik) Ekim 0.9% 0.9%
11 Kasim 10:00 Almanya TUFE (Yillik) Ekim 10.4% 10.4%
11 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugmasi
11 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konugmasi
11 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Gériinim Endeksi Kasim 59.6 59.9
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi Kasim - 56.2
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim - 5.0%
11 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Kasim - 65.6
11 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
11 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos ve Centeno'nun Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Yasin SARIHAN
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Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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